
leading social investments

Die wichtigsten Ergebnisse

  Nach einem äusserst dynamischen Jahr 

-

portfolios im Jahr 2012 voraussichtlich 

verlangsamen. Branchenexperten gehen 

von einem realen Wachstum von  

15–20% aus.

  Das stärkste Wachstum wird in Süd- und 

Ostasien erwartet, solange die Konsolidie-

rung in Indien anhält.

  Das Volumen der notleidenden Kredite 

wird voraussichtlich auf dem aktuell  

niedrigen Niveau verharren. Wir erwarten 

 

Unterschiede.

-

sich 2012 jedoch wieder auf ihrem  

langfristigen Durchschnitt einpendeln.

-

 

-

rechnen wir 2012 mit dem Wachstum der 

womit unsere Fonds vollständig investiert 

wären. 



 

-

-

weniger dynamisch. Dafür wurden grosse Fortschritte von MFI 

 

 

 

-

-

günstigen gesamtwirtschaftlichen Umfeld. Die Länder, die von 

-

 

-

 

 

die Weltwirtschaft verdüstert. Die ehemaligen wirtschaftlichen 

-

-

 

die Industrieländer auf Jahre hinaus lähmen.

«Dem Licht der Sonne folgend, 

-

 

die dynamisch wachsenden Schwellenländer die Weltwirtschaft 

anhand von vier grundlegenden Faktoren erläutern:

1. -

-

-

-

2. -

angehäuft und mehr Direkt- und Kapitalanlageinvestitionen 

 

 

Ratingagenturen sowie um Investoren und Berater.
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allem in Osteuropa und Zentralamerika der Fall –, wird dies 

-

-

-

 

-

ländern sein.

Zentralamerika   5–10%

Südamerika   10–20%

Osteuropa   0–10%

Mittlerer Osten und Nordafrika   15–25%

   10–20%

Kaukasus   10–20%

Zentralasien   15–20%

Süd- und Ostasien

 

den Fall einer ausgedehnten Wachstumsverlangsamung im Jahr 

-

so viel wie die Industrieländer. 

1 Doch auch die Nettoimporteure von Roh-

 

 

 

ländern an und helfen so, Fluktuationen im internationalen 

-

4.

-

-

2      

-

-

 

-

-

-
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1 

2 

 

asiatischen Volkswirtschaften.



aus. Die Wirtschaft wächst, und der inländische Konsum ent-

wickelt sich dynamisch. Sollten die Rohstoffpreise auf dem 

 

weiterhin deutlich stärker wachsen als Zentralamerika, dessen 

-

-

dieren. Deutlich weniger nachhaltig erscheint das Wachstum in 

im Bankensektor dieser Länder würde auch Folgen für die  

-

 

 

-

Das Gleiche gilt für den Kaukasus und Zentralasien. In Ost- 

-

-

-

4

 

-

-

-

-

 

 

 

lokalen und nationalen Interessen sowie Parteiinteressen 

vorprogrammiert scheint.

-

-

 

-

-

 

und rechnen im Jahr 2012 mit einem realen Marktwachs-

 

Regulierungen. Daher halten wir an unserem langfristigen 

-

 



 

 

schwierigeren Umfeld im Jahr 2012 klar 

-

in den nächsten drei Jahren an Bedeutung gewinnen werden, 

-

dass internationale Kredite in ihrer Region in den nächsten drei 

Jahren eine noch wichtigere Rolle spielen werden. Die wenigsten 

 

Gelder in ihrem Markt weiter eine wichtige Rolle spielen wer-

den, gehen andere von einem natürlichen Bedeutungsverlust 

 

MFI genauso wie den Mangel an lokalen privaten Investoren.

wie vor ungern in MFI: Zum einen fehlt es  

 

-

 

-

 

Jahr für unwahrscheinlich. Zwei Drittel gehen von einem weit-

-

drücklich darauf hin, dass sich das Management der Portfolio-

für MFI erweisen wird.
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Performance unserer Fonds im nächsten Jahr.

 

weil das Risikomanagement in vielen MFI professionalisiert 

 

 

attraktiv.

 

verstärkt und uns gut aufgestellt, um das in den kommenden 

-

 

von 2011 wieder erreichen.

-

werte wieder als Bollwerk gegen ungünstige Marktkräfte  

 

-

Marktakteure, wenn sie die Geduld 

 

-

-
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-

-

 

Diese sind jedoch knapp, und ausserdem stehen die MFI hier 
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Risikomanagement
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