
leading social investments

Principales conclusions

  Après une année d’expansion rapide, la 

croissance de notre portefeuille de prêts 

Les experts du secteur prévoient un taux 

  Nous anticipons le plus fort taux de crois-

moins que la consolidation en Inde ne soit 

  Nous prévoyons que les créances dou-

teuses demeureront aux niveaux actuels 

moyenne, les différences régionales s’atté-

crise, devrait connaître un tassement avec 

  En raison du redressement des taux de 

remboursement et de la persistance de la 

-

nance expriment un fort appétit en matière 

  Après avoir augmenté notre capacité d’in-

-

Une demande continue garantit des rendements stables



 

portefeuille et une augmentation de la demande pour la micro-

concernant la plus forte croissance qui ait été enregistrée en 

-

capacité renforcée en matière de gestion des risques et d’une 

-

feuille s’est améliorée dès lors que la part des créances dou-

teuses a diminué pour atteindre le niveau d’avant la crise tandis 

 

-

-

xième année de forte reprise dans les pays qui avaient été  

-

rélée au cycle des affaires de l’ensemble de l’économie de leurs 

 

-

-

sons des perspectives macro-économiques plus détaillées sur 

L’Ancien Monde

 

superpuissances économiques, les pays membres du G-7, sont 

-

décrire les perspectives de croissance comme étant anémiques 

-

pourraient mettre un frein aux investissements des entreprises 

 

-

sistants continueront probablement de peser sur la situation 

«En suivant la lumière du soleil, 

alors que les économies en voie de développement semblaient 

-

mentaux s’explique par les quatre facteurs clés suivants :

centrales et cadres monétaires ont permis un renforcement 

 

centrales se sont considérablement améliorées et les taux 

-

nomies des pays en voie de développement ont accumulé 

des excédents en comptes courants et ont attiré davantage 

d’investissements directs et en capital, ce qui a réduit leur 

-

-

nance, ainsi que sur l’importante base de données de  
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régions où une grande proportion de la population travaille en 

-

 

-

-
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Amérique du Sud

Europe de l’Est

Moyen-Orient et Afrique du Nord

Asie centrale

Asie du Sud et de l’Est

 %

en matière d’exportations ont des impacts en Asie du Sud et 

-

-

 

-

  Alors que les exportations de matières premières issues 

de l’extraction comme le pétrole brut, les minerais et les 

métaux stimulent les économies d’un grand nombre de 

des exportations a aussi été réalisée grâce aux produits 

agricoles comme le café ou le coton , tous deux ayant été 

récoltés en très grandes quantités dans des pays non pro-

-

pement importateurs nets de matières premières ont eux 

 

effet, toutes les économies en voie de développement ont 

enregistré une robuste croissance des salaires, en fort 

contraste avec la stagnation des salaires qui caractérise  

induit une progression importante de la consommation  

intérieure dans les pays en voie de développement, ce qui 

-

-

 

traduit par des résultats concrets au niveau macro-écono-

 

-

économies en voie de développement réside dans le recul 

      

-

semble, la modération est bienvenue puisque les signes de 

-

-

a bel et bien une exposition aux facteurs externes: les trans-
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En Amérique du Sud, de solides politiques macro-économiques 

Sud continuera de croître beaucoup plus vite que l’Amérique 

-

continuer de connaître une forte expansion, tirée par la crois-

-

entravé par la baisse des transferts de fonds en provenance 

La région pourrait connaître un taux de croissance relativement 

3 Les experts 

 

modeste croissance en Europe de l’Est, puisque les banques 

commerciales européennes sont contraintes de se retirer de la 

-

-

 

-

rienne, les experts interrogés nourrissent des perspectives plus 

4

-

nière, nous avions averti des risques de baisse en Inde,  

L’aventurisme politique du gouvernement local n’a fait 

 

 

 

-

nouvellement de la croissance dans l’industrie de la micro-

-

 

-

entre les intérêts locaux et nationaux et ceux des partis 

 

-

 

 

les experts prévoient qu’un certain nombre d’institutions 

Ainsi, comme tout nouvel ensemble de règles, la régulation 

-

-

-
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une nécessaire rationalisation dans la micro-

formidable capacité de renouvellement de ce 

-

teur fera clairement la preuve de sa résilience 

privées de la possibilité d’atteindre les micro-entrepreneurs et 

 

 

 

participations en equity citées par 37 

-

pensent pas que l’argent public gagnera en importance, bien 

qu’un nombre restreint d’experts concèdent que l’argent public 

-

déplorent souvent la réticence des banques commerciales 

-

 

La qualité du portefeuille a enregistré une deuxième année 

  

 

 

 

 

 

 

ont annoncé explicitement que la gestion des risques de porte-

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Q
2 

20
09

Q
3 

20
09

Q
4 

20
09

Q
1 

20
10

Q
2 

20
10

Q
3 

20
10

Q
4 

20
10

Q
1 

20
11

Q
2 

20
11

Q
3 

20
11

    Amortissements              

  

8 

7 

 

 

 

3 

 

 

 



  

nous prévoyons une performance stable de nos fonds l’an 

 La croissance du secteur devrait se traduire par une stabilité 

professionnalisation de ce domaine au sein de très nom-

-

 

de manière substantielle, nous permettant ainsi de faire face 

pas des taux d’intérêt et que l’évaluation des participations 

-

vironnement général des taux d’intérêt devrait rester peu 

rentable, tandis que les augmentations futures frapperont de 

plein fouet les valorisations des obligations et actions, sans 

locaux se développent, plus ce que l’on appelle les «monnaies 
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Lorsqu’on demande aux experts quels seront les besoins priori-

de la gouvernance d’entreprise et en deuxième lieu, un renfor-

 

-

-
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gestionnaire de placements qui compte parmi les leaders mondiaux d’investissements 

-

sans l’accord écrit 


