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N3iherin in Senegal: Mit Kleinstkrediten wird Unternehmerinnen in Entwicklungslandern der Schritt in die Selbstandigkeit erméglicht.

Sichere Investition in Zukunft

Anlagen in Mikrofinanz-Papiere tragen zur Unterstiitzung von Unternehmern in Entwicklungslandern bei.
Weil das Geschift nicht am Tropf der Finanzwelt hangt, lasst sich damit gar die Finanzkrise unbescholten liberstehen.

BARBARA CHRISTEN

«Die privaten Fonds, die ihre Gel-
der Mikrofinanz-Unternehimen
zur Verfiigung stellen, haben ein-
deutig zugelegt in den letzten
Monatern», sagt Fatma Dirkes, Di-
rektorin International Advisory
Services der Frankfurt School of
Finance & Management. Ein Bei-
spiel fiir Zuwachs in der Krise ist
die in Ziirich domizilierte Respon-
sability Social Investments AG,
eine der fithrenden Anbieterin-
nen von sozialen Anlageproduk-
ten. «ITrotz der Finanz- und Wirt-

schaftskrise sehen wir konstante
monatliche Nettozufliisse. Per
Ende Juli 2009 hat Responsability
800 Mio. $ in Mikrofinanz inves-
tiert», sagt Cécile Koller, Head of
Research bei Responsability. Die
durchschnittliche Rendite seit der
Lancierung 2003 betrug 2,2% —
und im vergangenen Jahr sogar
5,1% in Schweizer Franken.

Krise kommmt bei Kunden an

Trotzdem herrscht in der Bran-
che nicht eitel Sonnenschein.
Denn auf Kundenebene, also bei

den Mikrounternehmern, werde
die Finanzkrise mit zeitlicher Ver-
spatung in der Realwirtschaft an-
kommen, sagen die Experten.
Dies zeigen Beispiele von Respon-
sability: Die Peruanerin, die eine
Suppenkiiche fiir Minenarbeiter
betreibt, verkauft weniger Mit-
tagsmenus, weil viele Arbeiter auf-
grund der fallenden Rohstoffprei-
se ihre Stelle als Minenarbeiter
verloren haben. Qder die Schnei-
derin in Nicaragua hat einen Urn-
satzriickgang, weil die Kinder ihre
Schuluniformen ein Jahr langer
tragen.

Effektive Hilfe zur Selbsthilfe
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Das stagnierende Geschifts-
umfeld der Kunden hat auch Aus-
wirkungen auf den Geschéftsgang
der Mikrofinanz-Institutionen.
DasVolumen der vergebenen Kre-
dite stagniere oder nehme teil-
weise sogar ab, sagt Koller. Weil
dem Fonds weiterhin Gelder zu-
fliessen, fithre dies im Fonds zu
einem haheren Liquiditédtslevel.

Bevor jedoch die Gelder aus
den kominerziell gefiihrten Fonds

in eine Region fliessen, werden
Gelder investiert, welche fiir die
klassische Entwicklungshilfe ein-
geplant waren. «Heute werden
diese Entwicklungskredite viel-
fach auch als Kleinstkredite ver-
geben», sagt Dirkes. Denn diese

Hilfe zur Selbsthilfe sei am effek-
tivsten. Noch wirkungsvoller sei
die Unterstiitzung, wenn sich
mehrere Geldgeber zusammen-
tun wiirden. Es sei eher un-
gewohnt, wenn man von Syner-
gien spreche in der Entwicklungs-
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hilfe, meint Fatma Dirkes. Aber
gerade darum ginge es. Durch das
Zusammenlegen der Gelder meh-
rerer Geberorganisationen ent-
stiinden gréssere Summen, mit
denen man wesentlich mehr be-
wirken kénne.

Geteilte Meinungen
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«Die Kommerzialisierung des
Mikrofinanz-Sektors ist richtig
und wichtig», sagt Dirkes. Je mehr
Kapital zur Verfiigung stehe, desto
mehr Witkung entfalte sich — das
ist ihre Amnsicht. Andere sehen
die Kornmerzialisierung aber als
Gefahr, denn rein kommerzielle
Fonds sind grundsitzlich nicht
verpilichtet, weiterhin in ein Land

Neuer Markt fiir Versicherer

Niedrige Pramie und reduzier-
ter Deckungsbeitrag sind die
Kennzeichen von Mikroversi-
cherungen, schreibt das Bera-
tungsunternehmen Arthur D.
Little in einer Studie. Der Ver-
sicherungsmarkt fiir Gering-
verdiener verfiige (iber grosses
Potenzial, denn der Markt sei
noch unerschlossen. Doch die
Versicherer kénnten nicht mit
einem Standardprodukt auf-
treten, sondern miissten die
Angebote an die Konsumen-
tenbediirfnisse anpassen. Das
kénne mit einer Vereinfachung
der Produkte geschehen sowie

mit Beteiligungen an 6ffent-
lich-privaten Partnerschaften
zur Verbesserung der lokalen
Infrastruktur, Das Vertriebs-
problem kénne mit mobilen
Erfassungsgerdten gelost wer-
den. Damit gewinnen die Ver-
sicherer gleich doppelt: einen
neuen Markt und das Ver-
trauen der Kunden, die sich fiir
ein verantwortungsvolles und
nachhaltiges Handeln einset-
zen. Und wenn sich Menschen
versichern konnten, die nach
einem Unfall oder einer Natur-
katastrophe mittellos dastiin-
den, gewdnnen auch diese. (bc)
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zU investieren, wenn esfiir sie dort
nicht gut lauft. Da aber meist ein
offentliches Bekenntnis oder gar
ein Mandatvorhanden ist, steigen
auch diese Organisationen nicht
einfach so aus. Uber die Wirksam-
keit von Mikrofinanz sind sich
jedoch die meisten einig: Es ist
eine der besten Méglichkeiten,
Menschen Hilfe zur Selbsthilfe zu
bieten.
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